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Geld arbeitet nicht

wer bestimmt lber
Geld, Wirtschaft und Politik?

Hauke Firstenwerth

“Ich habe bisweiletﬂn Eindruck, dass sich die meisten
Politiker immer noch nicht dartiber im Klaren sind, wie sehr
sie bereits heute unter der Kontrolle der Finanzmérkte
stehen und sogar von diesen beherrscht werden."

Prof. Dr. Hans Tietmeyer, Weltwirtschaftsforum, 1996

sfreie Finanzmérkte sind die wirkungsvollste Kontrollinstanz
staatlichen Handelns. .... Wenn die Politik im 21. Jahrhundert in
diesem Sinn im Schlepptaufler Finanzmérkte stiinde, wére dies

vielleicht so schlecht nicht.”

Rolf Breuer, April 2000

Leverkusen, 7. Mai, 2008
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Leverkusen

Stadt hat keinerlei finanziellen Spielraum

Haushaltsjahr 2008: Defizit von 45,8 Millionen Euro
2009: Defizit von 87,9 Millionen Euro
2010: Defizit von 35,6 Millionen Euro
2011: DeIi;i_t von 41,2 Millionen Euro

Grund- und Gewerbesteuer
-1976 bis einschlieBRlich 2006 Rechnungsergebnisse in Mio. €-

Sonderfaktoren einmalig }—128,5
fur 2007 berucksichtigt:

33,8
33,3 3%
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|—Gewerbesteuer = Grundsteuer A und B
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Bayer-Konzem

In Mo €
Umsatzerlose 28.567 . 24701

;\u:lands eschift 85,8% 2 4, 84,4%
EBIT? -1.119 : . 2.762
Ergebnis vor Ertragsteuem

.i-.:rgebmis nach Steuern

Bayer Konzernergebnis vor und nach Steuern
(in Mio. Euro)

2002 2003 2004 2005 2006 2002-2007

Ergebnis vor Ertragsteuern 956 -1.994 1.222 1.912 1.980 6.310
Ergebnis nach Steuern 1063 -1.349 682 1.595 1.695 8.402
Steuern -107 -645 540 317 285 -2.092

Quelle: Geschaftsberichte 2006 und 2007

DyStar (ex Bayer)
Carcoustics (ex lllbruck)
NoVaSep (exyDynamit Nobel)
TMD Friction (ex Textar)

ATU
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Stolner Ctadt-Anzciger

Stadt verzichtet auf 100 Millionen Euro

VON THOMAS KADING, 15.11.06, 09:56H

Betriebsrat von Autsicht soll

Textar ist gegen . o
Steuergeschenk ~ Verzicht meen

Dieter Klesper kr'ltmert Wegen der Steucrbe- pele dessen, was sie 20016
den Beschluss, seinem freiung fir TMD Friction

Unte 1 100 Mill hat ein Biirger jetzt den
mehme illio- gierungsy ten
nen Euro zu erassen: Es eingeschaltet. <t Der bishe
15 T bishen,
helfe dem Standort . l t. VON THOMAS KADING ana‘dchmang

UND RAINER SCHMIDT hat seine Anteile an Z:

Kritik am 100-Millionen-Euro-Erlass

Globale Finanzwirtschaft

B P .
mit lokalen Konsequenzen

Stolner Gtadt-Anseiger RP ONLINE
Leverkusen

Letztes Mal waren es 14,5 Millionen [l Sparkasse: 7,4 Mio an WestLB

VON THOMAS KADING, 21.01.08, 17:34h

Finanzka‘plftalismus
Raubtierkapitalismus
Superkapitalismus
Kapitalismus brutal

Leverkusen, 7. Mai, 2008 4
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Soviel Markt wie moglich, soviel Staat wie notig

Privates Eigentum an
Produktionsmitteln

Kapitalistische

Staatskapitalismus Marktwirtschaft

Staatliches Eigentum Soz‘ali'stische Sozialistische
an Produktionsmitteln Planwirtschaft Marktwirtschaft

*
L— Sparkasse Termingeld fiir Firmenkunden -
Holstein Lassen Sie Ihr Geld arbeiten und
profitieren Sie von 4,60 % p.a.

¢ Dresdner Bank

Die Beraterbank

Geldanlage bequem: Das Geld arbeitet, nicht der Anleger.

Onlineinvestments.de

22% Rendite

Lassen sie Ihr Geld fiir sich arbeiten

Leverkusen, 7. Mai, 2008 5
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Arbeit
- Arbeitskraft
- Wissen

Kapital

- Rohstoffe
- Anlagen
- Geld

- Ricklagen
- Ersparnisse
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Wachstum von Finanzanlagen und Welt-BIP
160 Handelsvolumen 2005 | pro Tag | pro Jahr
in Mrd. $
140 Derivate 5.634| 1.408.500

Devisen 1.880 470.000

Rohstoffderivate 50 12.500
. 120 [Anleihen 52 13.000
2 Aktien 204 51.100
a 100
2 Gesamtumsatz 7.820 1.955.100
c 80
.
i)
= 60
e
= -

40 |
==
1980 1995 2000 2005
[1BIP  [1Aktien H private Anleihen [16ffentliche Anleihen FlBargeld

Aktie - Unternehmensbeteiligung oder Spekulationsobjekt?

(Monate)
[Frosenustiosoa | 108 | o |
DeuscheTaeton | 185 | 66 |
NAsbA@ | 27 | 45 |
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Stolner Gtadt-Anjeiger

Klagen gegen die Deutsche Bank

VON HOLGER PAUL, 04.02.08, 20:05h

Frankfurt - Die Zinsstrukturkurve wird so manchem Kammerer oder
Finanzvorstand wohl noch ldngere Zeit schlaflose Nachte bescheren. Rund
200 Kommunen oder kommunale Betriebe und etwa 500 meist
mittelstandische Firmen haben sich vor drei Jahren auf ein Geschaft mit der
Deutschen Bank eingelassen (sogenannte ,Spread Ladder Swaps*“), bei
dem es im Kern um die Entwicklung der Marktzinsen fiir zweijahrige und
zehnjéhrige Anleihen geht. Und dieses Geschéft kostet die Kunden der Bank
nun allesamt hohe Betrage, weil die Zinsen sich zu ihren Ungunsten entwickelt
haben. Zum Teil geht es dabei um Millionenverluste.

Mangelnde Aufklédrung

Weit mehr als ein Dutzend Kommunen und Firmen prozessieren derzeit gegen
die Deutsche Bank. Nach Ansicht einiger Anwalte hat das Geldhaus bei all
diesen Geschiften allerdings gravierende Fehler gemacht. Man habe die
Kunden nicht richtig tber die Risiken aufgeklart, heift es. ,Die Bank hat das
Geschaft unter dem Stichwort Zinsoptimierung verkauft“, sagt der
Rechtsanwalt Jochen Weck von der Miinchner Kanzlei Réssner. ,Keiner, mit
dem wir gesprochen haben, war sich zum Zeitpunkt des
Vertragsabschlusses jedoch dariber im Klaren, dass es sich
eigentlich um eine Zinswette gehandelt hat.“

Leverkusen, 7. Mai, 2008 9
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Dr. Hauke Furstenwerth

Struktur von Hedgefonds

Speékulationsgewinn™==—

=

Derivate

Optionen

D —

Verwaltungsgebiihr

Gewinnbeteiligung

“— r-l
Investment
F

Ausschiittung der Gewinne * "—

D

. Dachfonds

edge
onds

Einlage

<—
| \
\
\
N
N

Gesellschaft

N
N ~ o~
> Jaufende Kosten
Fonds Management

Kredithebel (leverage) treiben die Eigenkapitalrendite

Kauf fiir 100 Euro, Verkauf nach einem Jahr fiir 120 Euro

igenkapital

Kredit (zu 10% Zinsen)

Eingesetztes Kapital

Zinsen

Gewinn vor Zinsen

Gewinn nach Zinsen

Leverkusen, 7. Mai, 2008
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Kredithebel (leverage) treiben die Eigenkapitalrendite

Kauf fiir 100 Euro, Verkauf nach einem Jahr fiir 80 Euro

Fall 2
20 €
Kredit (zu 10% Zinsen) 80 €

Eingesetztes Kapital 100 €
8 €
-20 €
-28 €
-140%

MASTERS OF THE UNIVERSE

6 Stoven Cohen [ SAC CaptalAdwsors_[s00 milon |
o Stepnen Mancer | Lone Pne Capta [ 710 mion__|
" o[omGnn [oueRageCaptal [ezsmion |
70 0. AncrasHavorson | vikng Gigba nvestors [ 520 milon

. —ew [
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Fonds, Anleger

kaufen| ABS

Asset Backed Security

kauft |ABS bewertet

Zweckgesellschaft
(Special Purpose Vehicle)

lgeneriert

Schuldverschreibung
(Commercial Paper, CP)

Autokaufer

Zins/Tilgung

Kapital

Leverkusen, 7. Mai, 2008
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Kreditnehmer

Kredit

verbrieft Kredite 5
konstruiert

Bank

beauftragt

\

|

1
: bewertet

biindelt|Kredite Kreditderivate

(Credit Default Swaps)

Collateral Debt Obligations
(CDO)

kaufen|CDO kaufen|CDS
(- 1]

Kaufen CP Fonds, Anleger

Senior
Tranche

verkauff

Rating CDO

verkau
CcDO

— verkauff

Ccbo

verkauft
—

2 AA
Kredite Tranche

A
Tranche

BBB
Tranche

BB
Tranche

| Equity verkauff

| Tranche

verkauff

Ccbo

!k_aulﬁi

Ccbo

Zweckgesellschaft
(Special Purpose Vehicle)
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Structure of Rhineland Funding Conduit

| Capital Market | I Conduit |

Asset Backed
Commercial Paper

——-] Rhineland Funding

— Capital Corporation

Maturity of up to 360
days

CDO of CDO / CDO of ABS

Loreley Purchasing
] c

pany
No. 1 bis 32

Maturity several years

IKBZ7

Deutsche Industrichank

IKB Geschiftsbericht 2006

"Wir nutzen unsere groBe Expertise in diesem Bereich aber
auch, um auf Provisionsbasis externe Gesellschaften bei deren
Investments in internationale Kreditportfolien zu beraten. Dies
bezieht sich insbesondere auf das Conduit ,Rhineland Funding
Capital Corporation" in den USA. ... Fiir das Conduit Rhineland
Funding erwarten wir innerhalb von drei Jahren ein
Investmentvolumen von 20 Mrd. (derzeit 12,7 Mrd. ), fiir
Rhinebridge ein Volumen von 10 Mrd.. Zusammengefasst
bedeutet dies, dass der IKB-Konzern auch in den nachsten
Jahren weiter wachsen wird.

Ansteigen sollen ferner die Beratungsgebiihren, die wir im
Rahmen unserer Beratung fur die Strukturierung der Investments
in den Conduits Rhineland Funding und Rhinebridge erhalten."

13
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del vom klassischen Kreditgeber I

ieter komplexer, verstarkt auch
ierter Kredite — in prominenter
ion strukturiert und arrangiert —

sequent fortgesetzt.” I

Geschaftsbericht 2005
9> BayernlB
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Kapitalstockrechnung in Deutschland
(Statistisches Bundesamt - Wirtschaft und Statistik 11/2006)

Bruttoanlagevermogen 11,358 Billionen Euro
25% Rendite 2,84 Billionen Euro

Bruttonationaleinkommen 2,25 Billionen Euro
(= Bruttosozialprodukt) -~

Entwicklung von Arbeithehmer- und
Untgrnehmenseinkommen

80%
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j
Es wére in der heutigen Zeit albern, die Macht der Bérse

Zu ignorieren.
Wolfgang Reitzle, Linde AG

Die IKB ist regelrecht gedréngt worden, Geschéfte zu tétigen
in der gro3en weiten Welt, um ihre Ertragskraft zu stérken -

von Rating-Agenturen, von Finanzanalysten, vom Markt
Michael Rogowski, ex-BDI-Prasident, Aufsichtsrat der IKB

Spin-offs und Buy-outs im Hoechst-Umfeld (Auszug)
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Portfolio Balance Clearly Shifted
Towards HealthCare

2001 Sales € 30.3bn 2006 Sales (pro-forma) € 31.7bn

& Diagnostics

HealthCare © Plasma Schering AG ©
& Bayer Generics Roche OTC &

& Household insecticides Topsun OTC @& HealthCare
B Citracal €
c;oppmem.on @ BCS antitrust requirements Pritor Europe €3
® Levitra ex-USA ©

Rhein Chemie
GlaE e Divestitures
© PolymerLate €14 bn f ) Aventis CropScience €
. | Stoneville Cotton Seeds € SIS T

© H.C. Starck
© Wolff Walsrode

Lanxess “Hewe

& Haarmann & Reimer MaterialScience

Agfa stake & Agfa interest
[0 TSN © GE Bayer Silicones interest
Real estate " Real estate Major examples only
Headcount 116,900 Headcount 106,000

Bayer Investor Handout » Q207 « Page 7

Gustafson o
Seed Treatment

Struktur von Private Equity Fonds

Ausschiittung, VerkatiTSerlos Ausschiittung der Gewinne = —

e
m s Private Equity

Verwaltungsgebiihr

|
\

Gewinnbeteiligung

~ -> o
Berater Honorar, laufende Kosten

(deal fee, finance fee, » Fonds Management

Gesellschaft

Leverkusen, 7. Mai, 2008 17
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Private Equity

Fonds, Anleger Fonds

kauft | Kredit Eigenkapital Ausschiittung
(ABS,|CDO, etc) (,,Recap®)

Kredit
—_ New Co

'kauft Unternehmen
neu

Unternehmen

Ergebnis 2007 | Ausschuttung
(Mio EUR) (Mio EUR)
ProSiebenSat1 “ 160

Schuldenstand Telekom: 57,4 Mrd. EUR

“Schulden... disziplinieren ... die Geschaftsleitung. Vorstande ...
mussen ihre Aufmerksamkeit primar darauf richten, aus der
Geschaftstdtigkeit gentigend Zahlungsmittel fir laufend féallige
Zins- und Tilgungsleistungen zu generieren. Ihre Spielraume,
freie cash flows in unrentable Aktivitaten zu lenken, sind
gering.”

Horst Eidenmdller, LMU Minchen, 2007

Leverkusen, 7. Mai, 2008 18
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Handelsblatt

LCOIMN 21.01. 2008

36 Prozent Zinssteuern sind optimal

Von Olaf Storbeck

Uber wenig Dinge herrscht in der 6konomischen Wissenschaft
so viel Konsens wie dariiber, dass Kapitalertrdage am besten
gar nicht besteuert werden sollten. Eine neue
makro6konomische Studie zeigt nun: Wenn man die
theoretischen Modelle zur Analyse der Steuerwirkungen nur
etwas realitdtsnaher gestaltet, gerat die Mehrheitsmeinung
massiv ins Wanken.

Der langfristig optimale Steuersatz auf Kapitalertrége, so die
okonomische Mainstreammeinung, ist null. Ein dreikdpfiges
Forscherteam stellt diese herrschende Meinung nun infrage. Die
Wissenschaftler zeigen: Wenn man die theoretischen Modelle, mit
denen Okonomen die Wirkungen von Steuern analysieren, nur ein
bisschen realitédtsnaher gestaltet, ldsst sich die Konsensmeinung
nicht halten.

Optimal wére eine Kapitalertragsteuer in Hohe von 36 Prozent.
Arbeitseinkommen sollten mit einer ,,Flat Tax" in Hohe von 23
Prozent besteuert werden, bei der es einen groBzigigen
Steuerfreibetrag gibt.

19
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Entwicklung der Kérperschaftssteuern

Mrd. Euro

© D PSP SR P S
AR JC CAC RN IR 08

B Korperschaftsteuer

Entwicklung des Steueraufkommens in Deutschland

100%

80% W Gewinnsteuern

Lohnsteuer
60%

Mineralolsteuer

40% EUmsatz- und
Verbrauchssteuern

[Msonstige Steuern

20%

0%
1960 1970 1980 2000

Leverkusen, 7. Mai, 2008
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Entwicklung von Staatsschulden und Sozialleistungsquote
T
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0
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Staatsschulden in % BIP Sozialleistungsquote

Entwicklung von Staatsschulden und Arbeitslosigkeit
T

70
60
50
40
30
20
10

Staatsschulden in % BIP
Arbeitslosenquote in %

0
1960 1965 1970 1975 1980 |1985 1990 1995 2000 2005
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Doppelbelastung offentlicher Haushalte durch Arbeitslosigkeit
P . ) ay

2003: 4,4 Mio. Arbeitslose registriert, Arbeitslosenquote von 11,6 %

Mindereinnahmen (Mrd. €) Mehrausgaben (Mrd. €)
Steuern 15,9|Arbeitslosengeld
Rentenversicherung 9,6|Arbeitslosenhilfe
Kranken- und Pflegeversicherun 7.,4[Sozialhilfe
Bundesagentur fiir Arbeit 5,7|Wohngeld

Summe 38,6 Summe

Gesamtbelastung 82,7 Mrd. €

Arbeit
- Arbeitskraft

e hohe Rendite
- Lohne senken
- Dividenden erhoen

i i \ =
Kapital — - Aktienriickkauf
- Rohstoﬂei‘ 7

Realwirtschaft

Steuern senken

Renditeanspriiche werden aus Wetten abgeleitet
Gewinnstreben verlagert sich in die Finanzwirtschaft

Privatisieren
AN A - Renten
il o = - OPP
Finanzwirtschaft QUICUEEsE= oo 1| Swaps
3.-.-\1C

Sozialtransfer kiirzen

1
Devisent/® % |° - Renten

=== Optionen - Sozialleistungen
- Hartz IV

Zertifikate

Leverkusen, 7. Mai, 2008
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Anlageinvestitionen in Prozent des BIP

1997 1998 1999 2000 /2001 2002 2003 2004 2005

B Bruttoanlageinvestitionen & Nettoanlageinvestitionen

Wetten statt investieren

-
| uUmsate fivestitionen| Derivate_|

S S S B
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Entwicklung von Aktienindex und Bruttoinlandsprodukt
T
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1.200

800

Indexwerte, 1960 = 100

1965 1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005
BIP bis 1990 nur alte Bundesldnder

BIP DAX
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Realwirtschaft
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Stadt hat keinerlei finanziellen Spielraum

Haushaltsjahr 2008:
2009:
2010:
2011:

Leverkusen, 7. Mai, 2008

Defizit von 45,8 Millionen Euro
Defizit von 87,9 Millionen Euro
Defizit von 35,6 Millionen Euro
DeIi;i_t von 41,2 Millionen Euro
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SPIEGEL ONLINE

Montag, 5.5.2008

MCKINSEY-STUDIE
Millionen droht sozialer Abstieg
- Deutschland braucht Wachstumsschub

Agenda 2020: Der Beraterkonzern McKinsey hat die wirtschaftliche
Zukunft Deutschlands in einer Studie untersucht. lhr Ergebnis:
GroRen Teilen der Mittelschicht droht der soziale Abstieg - es
sei denn, das Land schafft in entscheidenden
Zukunftsbranchen deutlich mehr Wachstum.

... Bis 2020 werden zehn Millionen Menschen weniger zur Mitte
zahlen als noch Anfang der neunziger Jahre. Bisher bekommen 54
Prozent der Deutschen ein Einkommen im mittleren Bereich (70 bis
150 Prozent des Durchschnittseinkommens von 25.000 Euro pro
Kopf der deutschen Bevolkerung). 2020 waren es dann weniger als
50 Prozent.

Ganz allmé&hlich droht ein sozialpolitischer Erosionsprozess. Der
Substanzverlust ist in der gesamten Stadt mit Handen greifbar.

Frank Stein, Sozialdezernent Leverkusen
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Geld arbeitet nicht Dr. Hauke Firstenwerth

beitet nicht

ein fundiertes Buch liber die brisante Beziehung von Geld,
Wirtschaft und Politik.

Geldverwalter diktieren der Gesellschaft und der Politik ihre eigenen
Regeln. Ihr Antrieb ist skrupellose Gier. Die Grundlage jedes Wirtschaftens,
Mehrwert schaffen, wird zerstort. Das solidarische Fundament des
Gemeinwesens wird gesprengt. Doch die Politik stellt sich in den Dienst der
Finanzmanager. Immer mehr Lebensbereiche werden im Sinne der
Finanzwirtschaft umgestaltet. Selbst das Sozial- und Rentensystem wird
der Gier der Finanzmanager ausgeliefert.

Eine kritische, faktenbasierte Analyse der Beziehung von
Finanz- und Realwirtschaft mit hoher politischer Brisanz.

Verfiigbar on-line, beim Verlag

Shaker Media GmbH
Kaiserstrae 100,
52134 Herzogenrath
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Uber amazon vom Verlag
und im Buchhandel,
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